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5 noticias e declaracGes
Afragmentérias que apare-
cem nos jornais ndo permi-
tem ter-se uma idéia clara de gual
estd sendo o objeto de discordia
entre a Secretaria de Planejamento
e a Fundacdo Getalio Vargas. Per-
cebe-se, porém, que estd em dis
cussdo a prbpria esséncia da poli-
tica de correco monetéria.

A correcdo monetéria pode ser
usada de duas maneiras.

Quando usada, como o seu no-
me indica, como mera corregdo
monetaria, apenas conserva, da
melhor maneira gue pode, o poder
aguisitivo dos salérics, das pen-
stes, dos pectlios e dos tributos e
torna possivel a existéncia no pais
do crédito a longo prazo e da pou-
panca, conveniéncias estas que,
sem & correcdo, sO podem existir
gm paises com moeda estavel. Nes-
56 caso, os indices usados para a
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correcio manetiria, entre eles o
INPC, devem refletir, tanto quan-
to possivel, a evolugdo geral de
pregos. Obviamente, como em
todo o método em que grandezas
sdo obtidas estatisticamente por
amostragem, os pontos mais afas-
tados da meédia prevista tém que
ser abandonados para que ndo de-
turpem a meédia. Isto se aprende
nos primeiros anos de vida universi-
taria quando se estuda a Teoria dos
Erros,

Essa exclusdo de dados estatisti-
cos, transitoriamente fora de sua
meédia histdrica, corresponde ao
gue se tem chamado o "critério de
acidentalidade’' no calculo dos in-
dices de correcdo monetéria, E 6b-
vio que o chuchu, por motivo de
inundacio, seca ou praga, se torna
escasso e carn, seu préco, duplica-
do ou triplicado, ndo pode ser in-
cluide na média, do contrario, o
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humilimo chuchu contribuiré para
a elevacio de todos 0s pregos no
pais através os mecanismos de rea-
justamento. Usada com indices
“figis'"" (na medida do possivel) &
elevacdo geral de precos a corregéo
monetaria ndo tem efeito curativo
sdbee a inflagdo. Introduz mensal-
mente nos precos um incremento
que & a projecdo dos incrementos
dos meses anteriores. Uma reali-
mentacdo positiva &, assim, feita
na inflacdo, a tendéncia da qual é
manter a inflagdo ao sabor dos fa-
tores inflacionarios e mesmo impe-
dir que ela caia se outros fatores
vierem & possibilitar a sua queda.
A inflagdo flutua em seu proprio
molho,

Nio hé dlvida de que é necessé
rio que aevolugdo real dos precos,
na medida em que pode ser conhe-
cida, o seja pela FGV, pelas autori-
dades e pelo povo do pais.

Mas se se quer usar a corregdo
monetdria como curativo para a
inflagdio, os indices "“fidis'’ de evo-
lucio dos precos ndo podem ser
usados. Indices estudadamente
menores tém que ser usados de
modo a introduzirem uma pegue-
na realimentacdo negativa na infla-
céo, isto &, os Indices tém que ser
manipulados. Este & um método
operatorio |icito e vélido, Deve ser
conhecido do pablico e praticado
as claras. Dar conotacdo politica,
classista e dolosa a esta manipula-
cdo & fatil, demagbgico e, acima
de tudo, inltil. Todos perderdo
um pouco nos haveres qu tém a re-
ceber, mas se esta prética ndo for
adotada o uso da correcdo mone-
téria, como instrumento de com-
bate & inflagio, tem que ser aban-
donado.
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A inflagdo em si € um processo
diferencial de primeira ordem: é o
ritmo de crescimento dos precos
ao longo do tempo. O crescimento
ou queda da inflagdo & um proces:
so diferencial de segunda ordem: o
ritmo de variacio do ritmo de
crescimento dos pregos ao longo
do tempao, e s6 com indices corre-
tivos ligeiramente inferiores aos
indices reais de crescimento se po-
de fazer diminuir esse ritmo € in-
fletir a curva dos pregos para bai-
%0, Se isto for feito, e tudo o mais
permanecer igual — ceteris paribus
— & facil calcular em guantos me-
ses a inflagio atingird um wvalor
menor objetivado. Quando dize-
mos tudo igual, queremos dizer
auséncia de fatores perturbadores
transitbrios e forcas inflaciondrias
maiores do que o poder de cura da
correcio monetaria.

Tém sido veiculados argumen-
tos de que indices menores do que
os reais prejudicam os reajusta-
mentos de saldrios, principalmente
das classes mais modestas. Isto &
verdade, mas também é verdade
que se o INPC, e outros indices
corretivos cairem, os precos tam-
bém caem, ainda que com um in-
tervalo de tempo, e, assim, o po-
der aquisitivo é restaurado.

Tem sido dito também gue a su-
pressdo gradual dos subsidios au-
mentard a inflagdo. lsto ndo faz
sentido, uma vez que o subsidio e
equivalente a inflagdo. A diminui-
cio dos subsidios s6 pode, portan-
to, diminuir a inflagdo. E preciso
ter em mente que os valores reais
dos bens e servicos sdo uma reali-
dade concreta da qual ndo se pode
fugir, Se queremos pHo, se quere-
mos vestudrio, se queremos casas e
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transporte, de uma maneira ou de
outra teremos que pagar 0 prego
real desses bens e servicos. As leis
da conservacdo sdo as mais funda-
mentais de nosso mundo. Assim
como ninguém pode iludir as leis
basicas de conservacdo da energia
da fisica, ninguém pode iludir
também a lei, ndo enunciada, da
conservacéo do valor real dos bens
na economia. Se o preco natural
de produgdo de um bem é elevado
face ao valor aquisitivo da popula-
cdo e, para que sua venda no mer:
cado se torne possivel, lhe é dado
um subsidio, o comprador o leva
para casa por um pPreco menor,
mas todos, inclusive ele, terdo que
pagar esse subsidio sob a forma de
tributos ostensivos ou de tributo
ndo ostensivo: a inflacdo, este Glti-
mo, de todos, o mais insidioso,
despoliciado e prejudicial a ricos e
pobres, porque se abate igualmen-
te sobre todos os brasileiros sem
discriminacio de nivel de renda e
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sobre todos os bens isentos ou nio
de impostos ostensivos.

- Os subsidios séo a maior causa
individual da inflagdo brasileira.
Em 1980 absorveram totalmente a
renda tributdria do Brasil, o que
significa que o custeio de todas as
demais variadissimas atividades do
governo, inclusive congresso, justi-
ca e sistema penal, forgas armadas,
educagdo, saneamento, saide pl-
blica, etc., que deveriam ser custea-
das pela renda tributéria, foram
custeadas por créditos especiais e
dinheiro emitido, isto &, pela infla-
cdo. Os compromissos com subsi-
dios contribuiram também para
agravar a divida externa e, indire-
tamente, também a inflagdo, pois
provocaram a entrada no Brasil de
moeda estrangeira que foi conver-
tida em cruzeiros e derramada em
nosso meio circulante sem cresci-
mento equivalente no PIB e sem
retorno as suas fontes, uma vez
que a divida externa ndo foi paga.

O Professor Benjamin Aguisr de Medeiros € engenheiro
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