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0 presente momento da his-
N toria deste Pafs pode-se,
com justica, dizer que qua-
# todas as medidas ortodoxas,
E::. poderiam ser tomadas para re-
duzir a inflagiio e recompor a eco-
nomia, foram tomadas. Foram de-
sacelerados ou paralisados grandes
.8mpreendimentos. Foi reduzida,
‘dentro das possibilidades deixadas
pelas instituicBes existentes e direi-
108 adquiridos, a despesa publica.
Foi aumentada a carga fiscal, tan-
to federal quanto estadual, sobre
8 indefesas pessoas juridicas e pes-
8085 fisicas, em alguns setores a ni-
is abusivamente acima dos indi-
£8s mais elevados estimados para a
inflaggo de 1983. Foi corretamen-
te reduzida a correcio monetéria
para ficar abaixo do INPC e, assim,
ntroduzir uma realimentac o nega-
th ..Eeribdica na hélice inflacions-
8. Foram criadas taxas, impostos
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e confiscos novos com o fito de
engrossar a receita piblica e tentar
diminuir o déficit que poderia ser
chamado de orgamentério, se o or-
gcamento-programa da Replblica
fosse um documento austero co-
roade por um limite rigoroso e
ndo uma lista aberta de gastos sem
limite previsivel, Mesmo as tfo fa-
ladas mordomias foram razoavel-
mente reduzidas,

Diante dessas medidas, nem mes-
mo a oposicdo tem mostrado capa-
cidade ou criatividade para sugerir
medidas novas e diferentes. Ao
contrario, contrariando suas pro-
messas de magnanimidade fiscal
dos tempos de captacio de votos,
esmaga, hoje, onde ascendeu ao
poder, as populagBes sob seu go-
vernc com &nus fiscais despropo-
sitadamente altos, sem beneficios
correspondentes para os contri-
buintes,
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O doente estd, pois, medicado.
E esperar agora que reaja aos me-
dicamentos e pedir a Deus que tais
medicamentos estejam certos. Con-
sideradas as injirias sofridas, sua
recuperac8o ndo podera ser ripida
e os brasileiros e estrangeiros com
interesses no Brasil terSo que
aguardar com paciéncia & sua alta.

Permanece, porém, na mente
dos brasileiros uma davida inquie-
tante, Estarfo os remédios certos?
Sabe-se que muitos deles estdio,
mas sobre outros hé dividas. Indi-
ca a légica da mecénica econdbmica
que certos deles nfo podem funcio-
nar e que, ao invés de acelerar a re-
cuperacio, tendem a atrasé-la.

MN&o pode ser tomada uma ver-
dade inatacével a afirmag8o de que
medidas que provocam recessdo
sejam o remédio certo para a cura
da inflac8o. Diz a ortodoxia econd-
mica que o aumento de demanda
provoca inﬂaf:ﬁo e muitas figuras
ilustres deste pais aceitam, sem dis
cussdo, tal afirmacéo. Mas estard
isto certo, ou é mera repeticdo me-
cinica de textos de compéndios de
economiaf

Em um pais onde a indUstria de
bens e servicos tem uma capacida-
de ociosa avaliada hoje, a grosso
modo, em 65%, e onde empresas
dos mais variados tipos cessam suas
atividades por falta de vendas, pe-
dem concordata ou vio & faléncia
aos magotes cada semana (recorde
em 1983), tal pressuposto ndo
pode ser verdadeiro. Um acrésci-
mo de demanda poderd provocar
um “shock wave’' de elevagdo de

pregos, de pequena duragdo, mas.

ndo inflagBo, entendida esta como
fendmeno durdvel e de extensio
nacional.
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Os investimentos estéo feitos: as
fibricas estio ai semiparalisadas
ou paralisadas, os operarios ron:
dam diariamente o0s seus portoes
na egperanca de serem chamados
a ocupar os antigos cargos e operar
as maquinas ao lado das quais vive:
ram por longo tempo, Essa é a sk
wagdo que se observa nos nicleo
industriais do Brasil. )

Se a demanda crescer, e sb podé
crescer em pequenos incrementos,
o problema da produglio serd ape
nas reengajar esses operdrios, ou
empregados, em servigos, e reate
var maquinas e instalagbes, um
processo de curta duragdo e que
na maioria dos casos, pessimisti -!;
mente, poderd levar um ou dois
meses. )

Iniciado o processo de auments
de producBo advém efeitos benéfk
cos: a) — o benfazejo multipl g
dor de Keynes realimentard o
cimento da demanda, uma vez
maior nimerc de pessoas es
recebendo saldrios que gasta
em produtos e servigos; b) — o at
mento ‘da producdo possibilitard |
distribui¢gio de uma menor parcel
dos custos fixos dos mecanismo
produtores por unidade produz
efeito este importantissimo,

e provocard a queda de prm::nsf
base fiscal: 1SS, ICM, IP1, IR, et
obviamente aumentard, engrossal
do a receita tributdria, b

Mas para que haja aumento d
consumo que impulsione a prodi
o para cima € necessario que hajg
dinheiro na mdo do pilblico,
para que haja dinheiro na mdo d
pﬂblmn & preciso que a carga fig e
seja reduzida de modo a deix



uma renda disponivel maior para o
trabalhador.

E curioso que nfo s6 no Brasil,
€OmMo em outros paises do Ociden-
18, 0s hébitos de consumo, tenham

ido estigmatizados com a palavra

inegavelmente pejorativa de consy-
‘mismo, E interessante ponderar
mr momentos sobre essa palavra,
. Na Russia e nos paises de sua érbi-
14, 0 consumo de certos bens, que
0o Ocidente podem ser vistos. na
- Casa dos operdrios mais modestos,
€ limitadissimo e quase um privilé-
gio da classe que Michael Voslen-
‘sky designou por A Nomenklatu-
ra". A inteligentzia de esquerda,
- sempre alerta, logo pontificou: se

na Rissia e sua esfera de influén-

' cla nio hd consumo de bens tais
- tomo torradeiras, liguidificadores,
 alta-fidelidade, automéveis, moto-
 Cicietas e indmeros outros artefa-
05 que do colorida e conforto 4
vida dos ocidentais, entio o habito
- de ter tais artefatos, por definigdo,
nlo é bom, e logo pespegou um
“Bmo” no hébito de consumo,
E&qua esse poderoso sufixo logo

0 s0b suspeita o radical que o
precede. O consumismo passou,
‘a58im, a designar um habito de du-
Vidosa conveniéncia e até morali-
r_'._ as 0 que precisamos no mo-
[mento & exatamente de consumis
mo, pois é ele que poders gerar o
crescimento da demanda, a reati-
vacdo das atividades produtivas, a
Wh do desemprego e a volta
€0 Brasil aos niveis de producgo
;E{éo qual os vastos investimentos
1eitos de 1967 para cé o prepara-
fém. N8o adiantam, no momento,
incentivos ao investimento. Salvo
ém dreas excepcionais, que te-
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nham ficado esquecidas no
“boom" de investimentos da déca-
da dos 70, temos, atualmente, ca-
pacidade excessiva para a produ-
¢éo de ago, produtos petroquimi-
cos, tecidos, alimentos processa-
dos, navios, material ferrovidrio,
utilidades domésticas de toda a es-
pécie, vestudrio, motocicletas, au-
tomdbveis, barcos e o que se puder
imaginar. Mesmo alimentos natu-
rias o Brasil poderd produzir em
fartas quantidades se nosso setor
agricola for bem dirigido e poupa-
do pelas intempéries.

O “nome do jogo", como dizem
0s% americanos, é, pois, no momen-
to, encorajar o consumo, e isto de-
ve ser feito pela redugio da carga
fiscal e pela facilitagio do crédito
a0 consumidor para aquisicio de
bens durdveis e semidurdveis. E da
compra dos eletrodomésticos, au-
tomdbveis, motos, bicicletas, etc.,
que se originam os vastos caudais
de demanda que, eventualmente,
haverio de por as grandes usinas
de plasticos, de petroquimicos, de
tintas, de vidros, de tecidos, de
ago, de ndo ferrosos, etc., a funcio-
nar; que impedirdo os vagbes e
caminhoes a rolar e os navios a sin-
grar 0s mares.

Assim como haverd o ‘“‘shock
wave” dos precos e um “veranico”
de inflagdio, haverd uma queda pas-
sageira na receita fiscal com a bai-
Xa das aliquotas, que logo serd
compensada pelo maior volume de
negocios. Deve ser lembranca a fa-
mosa curva de Laffer que, sem
nada inovar, teve, entretanto, o
mérito de rememorar para todos
que a receita total fiscal atinge um
ponto méximo quando a carga fis-
cal produz uma boa receita sem ini-
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bir a vida comercial. Além deste
ponto, a tendéncia é caimm*ljun-
tas, as vendas e a receita fiscal to-
tal. Atualmente o Brasil percorre,
tristemente, o trecho dos rendi-
mentos decrescentes da curva de
Laffer: a carga fiscal estiola a pro-
ducdo e a renda fiscal, contribuin-
do para o pior de todos os males
que pode afligir o pais: o desem-

prego.
t‘?&u:le justica reconhecer que o
Governo Figueiredo fez tudo o
que tinha que fazer dentro da te-
rapéutica ortodoxa para a cura da
inflaglo. ;
O Brasil estd medicado, mas
nem sempre a ortodoxia estd certa,

ou pelo menos esta certa em todos
os lugares e em todos os tempos.
No inicio do século a ortodoxia
prescrevia oOpio, calomelanos e
“deixa vir o furo” para a cura da
"peritiflite”’, nome dado entdo &
apendicite. Por causa disso Eduar-
do VIl guase morreu as vésperas
de sua coroaglio; salvou-o, a Gltima
hora, o inortodoxo bisturi. Na con-
juntura atual menos ortodoxia e
mais criatividade poderiam, prova-
velmente, melhorar a situagdo do
pafs.

Ndo s6 a reduclo da carga fis
cal é, porém, suficiente para per-
mitir o crescimento da demanda.
Qutro dembtnio a ele se opde: o
alto valor dos juros. Nesse ponto,
também, o governo terd que rela-
xar a sua mfo. E fécil culpar os
banqueiros, mas, na realidade, os
culpados ndo sdo eles. Enquanto a
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reserva obrigatéria dos bancos for
de 40% e outras parcelas dos seus
depositos forem contingenciados
para fins especificos e sb restar aa
bancos cerca de 17% dos depbsitos
para empréstimos ao consumidar]
08 juros ndo cairdo. Nao cairdg
também enguanto ndo cessar o der-
rame de titulos do tesouro no mer
cado e a disputa pelo dinheiro do;
cidaddio entre os distribuidores de
titulos e os bancos, o que elev
taxas de juros a valores inaceits
veis para o consumidor de que culs
damos neste trabalho.

O exemplo americano estd ai
A dupla Ronald Reagan-Paul Vol
cker em pouco tempo demonst
nos E.U.A, situacdo semelhan
do Brasil, se bem que de inten
de muito menor, Paul Vol
manteve a sua mdoc dura sobr
emissfo de meios de pagamen
Reagan diminuiu a carga fiscal
do trés sucessivos “rebates’
10% no imposto de renda. O oo
sumidor americano, cauteloso apl
alguns anos de recessdo e desem
prego, reagiu vagarosamente, O pri
meirc rebate foi poupado pan
“dias de chuva' que ainda pu
sem ocorrer em futuro préx
mas, em seguida, estabeleceu
confianga e tendo caido os jurd
da casa dos 21% para & dos 8%,
CONSUMO Cresceu, a recessdo g
desapareceu e o desemprego, a n
ser pelo chamado “hard core”, fu
tqénhém consideravelmente redy
zido.,
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| 18 econdmico em curso no Pais.

© Professor Benjamin Aguisr de Medeiros & enganheiro
civil-gletricista, dedicanda-se, como atividade principal,
a0 projeto e fabricagio de equj ntos eletrinicos ¢
ferrovidrios. E presidente da firma Fonseca Almeida Co-
méreio e Indastria S.A. O estudo ora PLublicado data o
marco do corrente ano, mas continua perfeltamente valf-
do como uma abalisads contribuicdeo para o grande dehs-
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A inflaglo pode ser definida como a alta geral dos pregos. V5o é a aleva-
¢io deste ou daguele Preco, por causa de mudancs de estagfes do ano, no
(6850 de produtos agricolss, ou de modificardes no volume ds produgéo, no
fluxo do transporte, ou pas priprias tendénciss dos consumidores, am outros

CHECE,

Um racioeinio simplas — mas que exige alguma atenclio pars ser acom-
panhado — ajuda a explicar o que hé de fundamental nesse fendmeno. O mer-
§ & Servicos de um pais pode ser comparado a um reser-
tudo quanto é produzido e oferecido d vends, e dele ssf

tuco quanto 6 comprado. Para fazersm suss aquisiches, os compradores bus-
6am munfr-se de poder de compra, isto &, de dinheiro, sob suas drias formas:
j cheques, crédito, etc. Esse poder de compra, normalmente,
ue colsboram, direts ou indiretamente, no processo progis-
tivo e na medida em que o fazem, tomando a forma de saldrios, alugudis, jurcs
e fueres. Dassa forma, toda entrega de pader de compra a algudm & precedids
= falando sempre de
reter oul indireto, do

cado de todos os ben
vatdrio: nefe entrs

moeds em espdeie,
¢ fornecido aos ¢

resgrvetdrio, gue € o mercado.

Enguanto & proporciio for mantida — antre o abastecimento do meres-
do, de um lado, &. de outra parte, 8 entrega de poder de compra de medida
igusl & contribuigio, de quemn o recebe, psra o processe produtivo — haverd
eguilbrio, fsto 8, os pregos manter-se-do estdveis em geral ou, pode-se tam-
bém dizer em médya,

situacio normal, evidentermente — de abastecimento, di-
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