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pesar de habituados a conviver com um processo inflaciondrio crénico, nda
hd registro, a ndo ser no perfodo de 1963/65, de inflagdo tdo acelerada
P comao a gue vimos presenclande nos Gltimos tempos, sobretudo a registrads
1 g?a .

Viérios sdo os fatores que contribufram para elevar a inflagdo até o patamar
‘slcancado em 1979: alta de precos de produtes importados, principalmente petrd:
, frustragbes de safras agricolas decorrentes de problemas climéticos, crescimen:
acelerado da procura global de bens e servicos, proporcionado pela demarragem
Itinea de grandes programas e projetos, tanto do setor pdblico, guanto do setor
jacda.

Algumas dessas causas estivaram fora do controle do Governa, como s80 os
. da elevacio dos precos de produtos cuja importacio ndo podemas dispensar
eseassez de alimentos bésicos gerada por adversidades climaticas sobre as ativi-
8 rurais. Esta Gltima contribuiu para a importagio de produtos egricolas no
de LSS 1,5 bilhdo, além de perdas estimadas em US$ 1 bilhdo, do lado das ex-
s,

Além disso, as pressfes por reajustes salariais, acima do que seria mais coe-
com os objetivos de controle da inflagio, contribuiram também para que se
sem pressdes inflaciondrias de custo e demanda, além de criar expectativas al-
am todo o sisterna.

A polftica adotada pelo Governo com vistas a reverter o processo inflacio-
busca compatibilizar objetivos que, & primeira vista, parecem conflitantes, tais
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como: manter uma tixa razodvel de crescimento da economia e do emprego, reduzic
a taxa de inflago e reequilibrar o balanco de pagamentos — via aumento das ex i
tacBes 8 contenclo das importagiies, ao mesmo termpo em que procura resclver o
problema energético. 2 ¥
A estratégia desenvolvida, para que esses objetivos sejam harmnnig_a‘mg&&t
atingidos, estd sendo implementada através de medidas bésicas que visam:
a) dinamizacdo da produgdo agricola, como meio da reduzir as pressoes de

item alimentagdo do custo de vida e de gerar excedentes exportéveis a

niveis gue possam complementar o esforgo geral de atingir US$ 20 bi-

Ihiies de exportaciies, ainda em 1980; &

b) redugio do desequilfbrio financeiro da Unido, cujos déficits tém
constitufdo em uma das principais causas da inflagio no Brasil. Edse o
jetive serd atingido, entre outras, com as seguintes providéncias:

b.1} reduclo e eliminacio, em alguns setores, dos subsidios credit
T a fim de diminuir a pressdo sobre a demanda de recyrsos inflacl
ndrios, a0 mesmo tempo em gue se estimula uma‘alocagdo
racional dos recursos;

b.2) eliminacio de incentivos fiscals com elevado peso sobre as ¢
da Unifo, de que & exemplo mais marcante o crédito-pré
IPl, cujo papel de incentive ds exportagdes foi substitufdo
uma taxa de cimbio mais realista; B

b.3) absorcdo paulatina, pelo Orgamento da Unido, de dispéndio
o8 subsidios ainda indispensaveis, que até 1979 eram supart
basicamente pelo Orgamento Monetdrio, o gue funcionavs o
canal implicito de geragiio de déficit publico, dificultando
bém a execuglo da politica monetaria ;

b.4) compatibilizacio dos orpamentos das empresas estatais com @
sfetiva disponibilidade de recursos ndo inflaciondrios, eli
do-se @ possibilidade de realizagio de dispéndios com base
cursos a definir.

Além dessas medidas, as politicas fiscal e tributdria, monetéria e de
|& de precos desempenhardo um importante papel nessa estratégia.

Através da politica fiscal e tributdria, buscar-se-4 major eqlidade na
buicdo da carga fiscal entre os diversos segmentos da sociedade e a melhoria
ceita publica, inclusive através do aumento da eficiéncia do sistema de arrec
permitindo que & geracio de recursos ndo inflaciondrios possa complemen
forco de financiamento dos investimentos e atividades prioritdrios a0 NOSSO Casin:
volvimento, ; -
No campo especifico da politica monetaria e crediticia, a preoe
sica serd a de fazer com que a disponibilidade de crédito bancdrio seja
para dar suporte ao desenvolvimento normal dos negdcios, rras néo abul
ponto de funcionar como fator de alimentagio da inflagio. :
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~ Assim, a taxa de aumento do estogue de moeda na economia deverd ser de-
cente nos proximos meses, a fim de que s8 possa consolidar a tendéncia declinan-
a taxa de inflaclo, evitando-se, porém, qualguer efeito recessivo na ecanomia.

£ Governo atuard gerenciando as varidveis condicionantes de oferta de
da, quais sejam: volume de crédito do Banco Central e Banco do Brasil; nivel do
tado de caixa do Tesouro Nacional; nivel do financiamento dos dispéndios atra-
‘da emissio de titulos da divida pablica; nivel das reservas cambiais, além dos
itos cldssicos de controle monetdrio, como as operagdes de mercado aberta,
ecolhimentos compulsorios dos bancos e as taxas de redesconto,

Com relagdo ao mercade financeira, as medidas tormadas objetivam quebrar
Bz das taxas nominais de juros, fator que tanto contribuiu para exacerbar a
cura da crédito subsidiado e para realimentacdio continua das expectativas in-

A fim de reverter totalmente essas expectativas, o Governo decidiu tam-
fixar tetos para as corregBes cambial @ monetdria agligorar este ano, além de
ar programa integrado e coerente de controle de precos de setores e ativida-
nsicerados criticos.

O teto de correcio monetdria, afora o seu papel de inibidor de expectati-
a8 inflaciondrias, representa, também, impartante elemento de referéncia e, princi-
nente, de confianga, para os agentes econdmicos, que, em outras cireunstincias,
im grandes dificuldades em definir seus planos de acio e tomar decisSes em ho-

de prazos mais longos.

Quanto & correcio cambial, a fixacdo do teto de 40% evidencia, de igual
firme decisfo do Governo em reduzir a inflago, pois, do contrério, o des-
o entre a Inflagio interna e a externa poderd colocar em risco o objetivo
ilibrar nossas contas externas,

Ma politica de controle de precos, o Governao leva em conta o seu papel de-

& estratégico nesta etapa de reversdo do ritmo inflaciondrio. Seu funciona-

-adequado ajuda a prevenir reajustes de pregos derivados de expectativas pes-

sobre a inflagdio futura & a coibir manobras especulativas, especialmente de

monopolistas ou oligopolistas. E, também, importante instrumento de melhor

Migdo dos encargos da politica de combate & inflacSio que, de outra farma,
& S8 concentrar nos segmentos mais frageis da sociedade,

Nés_u contexto, medida de elevada importdncia consistiu na centralizacio,
35 Orgdo, da responsabilidade pela formulagio e executio da politica de pre-
#bastecimento, permitindo que os objetivos a alcangar nessas duas dreas, &s
onflitantes, possam ser harmoniosamente compatibilizados.

| Passada a fase mais drdua da politica de combate & inflacio, os controles
1§ poderfio se limitar a alguns setores estratégicos. Serd possivel, entdo, devol-
nercado o papel primordial na formacio dos precos.

"Em meio & todo esse quadro de dificuldades, nio se pode esquecer a im-
de adequar as varidgveis de natureza econdmica com as de cunho politico-
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social resultantes do momento em que vive a Nagdo, o que torna, sem divida,
cesso de tomada de decisSes mais delicado,

Bssim, como afirmamos inicialmente, o probléma ndo & apenas o de
zir o ritmo inflaciondrio, mas o de fazé-lo dentro de uma estratégia que pe
compatibilizar dinamicamente todas assas variévai: '

O Gowverno tem plena conscléncia de que g inflagio deve sar combat
todos os flancos, tendo em vista as distorcles e desequilibrios que provoca
economia em geral 8 sobre a vida dos cidaddos em particular, Também se
victo de que possuimos as condigfes para superar os grandes desafios que o
fronta, principalmente porque conta com a solidariedade & a cooperagio da
empresarial e de todos os segmentos da Maclo, sem o que, naturalmente, t
asforgos seriam frustrados. :
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