4_' A INFLACAO EM GERAL E NO BRASIL !
e

Ten Cel Eng (QEMA) b |
DARINO CASTRO REBELO |

“Quando o0s precos sobem muilo acelerada-
mente, torna-se claro, até mesmo aos que ndao
| s@o especuladores, que ¢é loucura conservar
dinheiro durante qualquer periodo de tempo.”

KENNETH E. BOULDING. :
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1. INTRODUCAO !
|
i

A inflagio é um fenémeno econémico de aumento geral e cumu-
lativo de precos. Diz-se geral, porque envolve toda a economia e nao
apenas alguns setores e, cumulativo, porque o aumento ¢ progressivo,
nio se verificando de uma vez, como sucede numa elevagdo geral
de impostos. Habitualmente, a inflacio significa apenas uma ten-
déncia, ascendente dos precos. Pela definicio keynesiana, a inflacao
nao é mais do que um excesso de procura agregada sobre a oferta glo-
bal, em condicdes de pleno emprégo, isto €, quando a quase totalidade
em condig¢des de pleno emprégo, isto €, quando a quase totalidade
dos trabalhadores estd empregada. Muitos economistas julgam nao
ser a inflacAo de geracdo espontinea, preferindo aceitar como
causa “um excesso de procura sdbre os recursos normais de que
dispde uma economia’.
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O Professor Eugénio Gudin conceitua a inflacdo como um estado
de coisas em que ha mais dinheiro do que mercadorias e servicos
‘1 para serem comprados e que, da disputa, entdo verificada, entre

muito dinheiro querendo comprar e pouca mercadoria para ser
vendida, resulta evidentemente uma alta de precos. Esta alta de
precos decorre: primeiro, da oferta excessiva de dinheiro em relacao
a4s mercadorias e, segundo, da procura adicional determinada pela
perspectiva de precos cada vez mais elevados. “O consumidor pro-
cura comprar antes que os precos subam mais e os negociantes pro-
curam abastecer-se hoje para vender mais caro amanha.”

e e

Varias teorias tentam explicar o fendémeno inflacionario. Para |
uns economistas a inflacio resulta de um incremento de fluxo mo- ’
netario (moeda manual e moeda bancaria) mais rapido que o
do fluxo real de bens e servicos produzidos. Por isso os adeptos desta
corrente, chamados monetaristas, costumam dizer que a “inflagio
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se caracteriza por uma grande ouantidade de moeda perseguindes
pequena quantidade de mercadorias’. Para outros, o inflacio decorre

outros acham a inflacio como a tentativa dos diversos grupos socis
de obterem parcelas do produto nacional que, somadas, ultrapa
o total atualmente produzidas

Para os mmonetaristes, a moeda comporia-se como medida
valores. Subindo os pregos por efeito de maoiores compras,
registra a alta, perdendo parte de scu valor, porque precisa-se
mais dinheiro para comprar a2 mesma quantidade de mercadoria
0 poder de compra do dinheiro diminui pelo aumento dos pre
elevando, déste modo, o custo de vida.

2. 0OS MALES DA INFLACAOQO s
H

O processo inflacionario apresenta inumeros inconvenientes,
Entre éles sdo citados a reducdio do poder aquisitivo das classes de
rendimentos fixos, o encorajamento de investimentos especulativos,
G desestimulo as exportacdes e as dificuldades trazidas aos cdlculos
econdémicos dos precos reais. Dois siio os sinais de perigo que revelam:
ter a inflacio progredido demasiado: f

— O aparecimenio de uma espiral saldrio-preco. Experimen}.':-
tando o custo de vida uma rapida elevacio, os trabalhadores passam
a lutar por salirios mais altos. No entanto, os grandes aumentos
de salirios provocam custos mais elevados e, conseqiientemente,-\
determinam novos aumentos de precos, mantendo-se a economia,

déste modo, dentro de um circulo vicioso, o que termina por gerar a
Insatisfacio social. 1

— A desconfianca em relacio a moeda. Texdida a coniisnca da
mor_ada., pela reducido censtamie Ao RNy \\Qt\&,\j A LoD, m\‘&\g\\ﬁ?&\
AIS, gueT Tete SR RN, O Aheire. Procura-se melhor aplicaginy

o Vepliwitng Zamehrios, e passa-se a desfazer dos titulos publicos
tom que se enfraguece téda a estrutura financeira do pais. !

A

Os males de uma inflacio nfio se restringem ao campo da eco-
nomia interna, afetam também a situacio internacional do pai ;
A alta progressiva dos precos provoca a fuga de dinheiro para a
exterior e desestimula as exportacdes. Os precos dos artigos nacio-
nais tendem a crescer, enquanto as importacdes de paises de
precos estaveis tendem a aumentar. Caindo as exportacdes, B.
unica forma de evitar o desequilibrio do balanco de pagamentos
€ a desvalorizacdo da moeda, isto é, a reducdo da taxa de cé.mb@:
(um délar passard a valer mais cruzeiros), na mesma rapidez, ou
mais rapidamente ainda, que a alta dos precos. Mas uma taxa de
cé.ngbio deteriorada estimula a exportacid de capital, fleando
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govérno no seguinte dilema: se permitir a queda da taxa de cambio,
os capitais tendem a emigrar; se mantiver a mesma taxa, o pais
exportar® m:znos ¢ importard mais, criando dificuldades para o
ajuste da balan¢a de pagamentos.

3. TIPOS DE INFLACAO

Os economistas costumam classificar, entre outros, os seguintes
tipos de inflacio:

— Inflacdo aberte — Quando o excecsso da procura global sobre
a. oferta global se manifesta sob a forma de uma elevagio comu-
lativa de pregcos. A pressfo inflacionaria resulta, especialmente, do
procedimento de compradores e vendedores. Os primeiros passam
a comprar mais, intensificando a tensfo relativa & procura, enguanto
os segundos passam a estocar mercadorias (o gque diminui a
oferta) e a calcular seus precos de venda, nao mais em de-
corréncia do custo efetivo, mas sim, de um custo futuro, estimado,
quase sempre exagerado. O sopro inflacionarico ainda aumenta mais
pelo clima psicoldgico que se forma, sensivel a inflagio. Mantida
a aceleracao dos pregos, a inflacdo atinge o seu paroxismo na forma
de inflagio galonante ou hiperinflagdo, transformando-se na con-
cepcido do Dr. Abs, economista alemfo, em wma verdadeira septice-
mia. Era a situacio da Alemanha em 1923, quando os salarios eram
fixados semanalmente, em funcZo dos precos. estimados para a
semana seguinte, e reajustados retrospectivamente, em decorréncia
da alta que se verificasse efetivamente. O Prasil viveu o clima de
inflacio aberta na época do “encilhamento”.

— Inflacdo latente ou reprimida — Quando o aumento de precos
é obstado por medidas especiais, como o racionamento, tabelamento
de precos, politica de equilibrio orcamentéario e contrdle do cambio.
Neste caso, convém observar que a politica de combate & inflacao
nao leva ao seu desaparecimento. A inflacio continua “latente”,
embora sem alta violenta de precos, mas com procura ainda exces-
siva. O retérno a uma sitvacio normal so6 podera efetuar-se pro-
gressivamente e s6 nio sera perigosa se for eliminada a mentalidade
de expectativa de fim dos controles dos precos. Era o clima da Ingla-
terra apds o término da IT Grande Guerra, e do Brasil, atualmente.

— Inflag@o conjunturael — Quando aparece durante as expansoes
ciclicas. Resulta da pressio sdbre uma fase de prosperidade da
economia, gerando uma crise, seguida de depressdo, quando inexis-
tem contrdles econdmicos eficientes. E também chamada de inflacao
historica. '

— Inflacdo estrutural — ¥ provocada por circunstincias lenta-
mente modificiveis (estrutura demogréafica) ou por fatores institu-
cionais (politicos e economicos) que acarretam inadaptacdes entre
os fluxos monetarios e os fluxos de bens e servicos. Segundo 0s
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economistas das Nacgoes Unidas (CEPAL), éste tipo é peculiar
aos paises subdesenvolvidos. \

de prcgos, costuma-se clas-\8

Considerando a origem do
sificar a inflacao nos tipos:

espiral

A

— Injlacdo de procura (Demand Pull) - Quando provém do
excesso da procura sobre a oferia de bhens e servicos, em virtude de
um decréscimo de producio e de taxa muito alta de incremento ,
populacional. Situac@o que reinava no Brasil, de mancira mais 8
aguda, nos anos de 1962 a 1965,

— Inflacio de custos (Cost Push) Q\\"\‘ do st origina de wmS
aomento aukdnome de custos, ou selo, sem justificativa de acres—d
cimo de procura. Sua causa mais corrente é uma exagerada clevacaq
* dos juros bancirios (custo do dinheiro muito alto) e, por vézes,
‘ grande elevacio dos salérios. P

Convém ressaltar que os tipos mencionados nio siao rigidos, pols
R a inflagdo em geral ¢ um fenémeno muito complexo. Caberd
Ry economistas pesquisar-lhes as causas em profundidade, a fim
melhor formular um planro estratégico de combate, sistematico
eficiente.

4. CUSTO DE VIDA NO BRASIL

A elevacdo dos precos é um dos males gue aflige o Brasil =_';'
a sua independéncia. Ao longo de 83 anos, de 1829 a 1912, o
de vida, baseado em uma2a “composlc;ﬁo de hens” composta de 18
itens essenciais, cresceu, em média, 5,5% ao ano. De 1912 até &
g II Guerra Mundial, o ritmo de elevnoa.o dos precos foi moderado,
¥, em torno de 7% ao ano, exceto na fasce mais aguda da Grande De-
' pressdo americana (1929 a 1933), com grandes reflexos na economia
mundial, em que 0s precos declinaram. Entre 1041 a 1046, a acele=
racao dos precos foi, aproximadamente, de 15% . No periodo de
1951 a 1958 subiu para 20%. A partir de 1959, coincidindo com &
¥, realizacdo de grandes obras e da construcio de Brasilia, além do
; agravamento da situacfo politica do Pais, os precos sofreram rapida
elevaciio: 23,8% em 1960, 4327 em 1961, 553% em 1962 e 806%
em 1963.

. No primeiro trimestre de 1964, o surto inflacionario chegou a al-
cancar 25% e, dada sua taxa de aceleracio, poderia ter atingido
140% até o fim dagquele ano. Gracas a politica antiinflaciondria, cora-
josa e eficientemente adotada pelos dois governos revolucionarios, o
processo de aceleracdao dos precos foi contido, seguindo-se uma 81'&
dual desaceleracao na taxa inflacionaria: 86,6% em 1964, 454% --'
1965, 41,1% em 1966, 24,5% em 1967 e 24% em 1968. &

Atualmente o custo de vida esta sob rigoroso contréle do Gov&‘
no, que adota como politica desinflacionaria a gradualista, visando a
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reduzir a elevacio dos precos de maneira bem dosada, para nao pre-
judicar o desenvolvimento do Pais, o que aconteceria se a politica
seguida fosse a de reducdo drastica (de chogue).

5. CAUSAS HISTORICAS DA INFLACAO BRASILEIRA

Varias sdo as causas de inflacao no Brasil, que podem ser apon-
tadas. E um processo com raizes profundas no passado. Mas éste nig
€ um mal exclusivamente do Brasil. Podemos afirmar, sem médg de
érro, ser um fenéomeno econdémico mais ou menos freqliente, ng his-
toria de todos os novos.

Entre nés, a inflacdo tem origem na armadura colonial, jdeplg.
gica e econdmica, que o Império herdou da ex-Colonia portuguasy
Grandes foram as dificuldades iniciais que se propagaram ng tempo‘
E muito conhecida a expressdo gue os oposicionistas lancayvam A
Imperador: “O Império é o deficit”. Efetivamente, poucog foram g
saldos positivos dos orcamentos, naquela fase. De 1826, ang gq pris
meiro orcamento votado, até 1888, s6 foram CONSEgUIdos engeppyn
com saldos, os seguintes exercicios: 1827, 1833-1834, 1834-1835 184&1'
1846, 1846-1847, 1852-1853, 1856-1857 e 1888, isto €, sdmente Oit(; e 5
cicios apresentaram saldo positivo. Déste modo, em 38 e€xercieig Xel:h
nanceiros, o Pais teve de recorrer aos empreéstimos externgg \ fl:
emissdo, ou a ambos, para contornar as dificuldades. Xl

No inicio da Republica, uma politica ecm'iénliflO*financeira
lumbrada com a prosperidade industrial ?n1e1‘lcana Procurgy de S5
tar iniciativas industriais mediente o crédito concedido largy, ek
Com ésse fim, foram criados Bancos emissores €, gragag g P:ln e nbel
mos muito faceis, surgiram numerosas emMDPIESas, say fin,gl.‘esti“
pratica e sem base em valdres reais. S6 no ano de 189q, fung *ldage
no Rio de Janeiro 316 Bancos e Companhias, com capjpqy Fam-gq
de mais de um milhfio e seiscentos mil contos de réis Fort,
ziam-se e desfaziam-se de uma hora para outra, em des&m“frmaS fa.
gatina na Balsa, de que participavam tédas as classeg goéia.ea‘ 2 jo-
os empregados domésticos até o mais alto figuro polije, 1s, desqe
ndémeno conhecido por “encilhamento”, denominacio Naseiqy <. le-
turfista, comecara durante o Gabinete Ouro Prétg e da girj
com o Govérno Provisério da Republica, quando Ruy Rarhg g min&ra
va o Ministério da Fazenda. O tultimo Ministério da Monql-sa ~Cupg
‘2 planos de auxilio & lavoura desorganizada pela ﬂboll(;a qu
dia também regulamentar as emissoes, que se encontra,vo'
gues a Pancos particulares. Mas, o enriquecimento fietigg . tra
em acoes e titulos de valor oscilante, resultou em tl‘emeng’ Unqad‘
que subverteu as fortunas ilusérias, deixando o Pafs, Dor 10 "Qrack’?
po, em completo marasmo econémico. gg 4 5

tExn

Desde entdo, as sucessivas emissoes deé papel-mogqg
“deficits” or¢amentarios tém sido uma constante ng Rpa?a COhy
: epubliea Tip
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conseqgiiéncia imediata é a elevacio dos precos, reduzindo assim o
poder de compra da moeda a tal ponto gue sc tornou necessaria '@
mudanca do nosso dinheiro para uma unidnde de maior valor. FoliGi

que aconteceu em 1942 com a instituicio do cruzciro (passando o mil

réis a valer um cruzeiro) e¢ em 1867, quando apareceu o0 cruzeirg
novo (passando mil cruzeiros a valer um cruzeiro novo). 3

mente. Contribuiu para isto, além do aumento progressivo do§
“deficits” (de 0,7% do Produto Interno Bruto em 1953, passou para’
5,19% em 1962 e 53% em 1963), o aparecimento de uma série de dis=8
torcées, virtualmente incompativeis com uma politica monetéria

i

%' Nos ultimos anos, o processo inflacionario agravou-se perigosa &
]

r

!

]

E equilibrada. Entre elas, contavame-se:

— grandes subvencées para cobrir “deficits” das autarquias; 3
— reajustamentos salariais com fundo politico: k.
— desorganizac¢io do mercado de crédito e de capital; '
—- artificialismo das taxas de juros;

- atrofia das operacées a longo prazo;

—— controle desordenado do sistema de pregos;

— tendéncia a proliferacio de subsidios e subvencoes;
- irrealismo das taxas cambiais: ;
— desestimulo aos investimentos sociais, notadamente no cam= =
po habitacional;
afastamento dos setores privados dos investimentos de longo -
prazo de maturacio.

& & COVERATY, N INFLACAO

3?;12:\3:; S;l‘oﬁesenvolvidos, os “deficits” do orcamento Pﬁhuﬁi
con esfc’)r © regra, a causa fundamental do surto inflaciong "
rio. ..OS Hgo_s de_vem Concentrar-se, conseqiientemente, na suad l‘e'ﬁ
dugao ?ude_ mllnz}ga'o, através de uma: politica baseada na contency ¥
de dlsﬁ}%r;tfiu;}‘ée’s Ou adiiveis, nga eliminacdo de obras de fachady
2:. frcl)éCIUiha adrﬁir?isiort? de desperdicios, no aumento da eficiéney
grado, realisticament;a;;:§0:a2§ adocio de uma planejamento intg =

Para debelar g infla

os unanimes em pre ¢80, as Escolas econdmicas sio mais O My
?o dos fluxos monetar-comzar a equalizacio das taxas de crescim
195 (mejos ge pagamentos) com o fluxo de b

e servicos (Produto Int 2 :
emprégo dessas medida?:no Bruto). Apenas éles discutem o modo q

__ os ¢¢e$truturalistas’r " 58 s
aspectos monetirios gge. acham que o combate a inflacio nos s

tura do pais; € ser acompanhado de mudanga na €Sty N
— os “gradualistag» 4~ : ) 3
clonATia 8Mena parg g . Preferéncia a uma medicagiio desinfiy |8
O paciente nio venha a morrer da Curg,\
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— outros acham gque a inflacido deve ser debelada em curto prazo
mediante um “tratamento de choque”, para sanear de pronto a eco-
nomia e partir para a fase de desenvolvimento.

Mas ninguém se iluda; o combate a qualquer processo inflaciona-
rio é tarefa muito dificil, mesmo nas etapas iniciais, dado o grande
numero de variaveis do problema.

Além das dificuldades monetarias e dos desperdicios naturais
inerentes ao processo, ainda restara anular os efeitos psicologicos.
Apesar da evidéncia das medidas tomadas, durante algum tempo
as pessoas acharfo que o0s pregos continuario a subir. Por isso,
constitui uma das tarefas mais importantes do Govérno persuadir
0 povo de que os aumentos de precos chegaram ao fim ou se encon-
tram em franca desaceleracao. O que dificulta isto é a circunstancia,
até certo ponto contraditéria, de ser preciso elevar os precos de
alguns itens, como alimentos, transportes e servicos publicos, antes
mantidos artificialmente baixos, para corrigir as distorcoes de pregos
no contexto da economia.

Numa segunda fase, todos os esforcos mal encaminhados terao
de ser devidamente corrigidos. O publico deve ser convencido de
que os precos ficardo sob controle, com vistas a desestimular a reali-
zacao de compras adiaveis e, déste modo, reduzir a demanda. Se isto
acontecer, quem armagzenou mercadorias na presuncio de auferir
lucros pela maior procura, comeca a perceber que é uma ilusdo. Dai
por diante trata de liquidar os estogues. Por outro lado, os produ-
tores de artigos exportaveis, mas que os vendiam no mercado interno,
sentindo dificuldades na sua colocacio, passam a pensar no mercado
exterior. Com natural motivacio e interésse, tomam a iniciativa de
pleitear, junto aos orgidos do Govérno, medidas praticas para dina-
mizar as transacoes externas. Isto denota uma reversao de ‘expec-
tativa. Bem aproveitadas, essas transacfes comecam a produzir bons
resultados, com reflexos no equilibrio do balanco de pagamentos,

contribuindo para o restabelecimento da confianga exterior no
Pais. (1)

Toda luta antiinflacionaria devera, pelo menos, atacar as trés
frentes:

— reduzir as despesas governamentais para equilibrar o orca-
mento;

— disciplinar o crédito bancario, mantendo-o sob cerrado con-
trole;

— estabelecer uma politica salarial equilibrada, de modo a nao

permitir reajustamentos desproporcionais ao surto infla-
cionario.

(1) “Nossa perspectiva éste ano ¢ de encerrarmos o balango de pagamentos
com um superavit de mais de 400 bilhdes de ddlares. E mais: nossas reservas
brutas ultrapassaram hoje mais de 1 bilhio de doélares” (Palavras do Sr Ministro
da Fazenda ao Jornal do Brasil de 7 Set 69).
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As medidas desinflacionarias sio, sem duvida, impopulares. Cabe
aos bons governos tomar as providéncias mais aconselhaveis sem
visar as ficeis popularidades. Foi o que aconteceu a Campos Sales
(1898-1902) ao adotar uma politica de absoluta “austeridade finan-
ceira”, posta em pratica pelo seu Ministro da Fazeuida, Joaguim Mur-
tinho, para arrancar o Pais da estagnacao, motivada pelo “enci-
lThamento”.

7. LUTA ANTIINFLACIONARIA DA REVOLUCAO

Ao fim do primeiro trimestre de 1964, com a explosio do ritmo
inflacionario, as distorcdes da economia do Pais haviam chegado a
um ponto perigoso. Providéncias herodicas teriam de ser tomadas
para evitar o caos econdémico. Foi o que féz o primeiro Govérno saido
da Revolucio de 31 de marco daguele ano.

No triénio 1964/1966, os pontos basicos da politica desinflaciona-
ria tinham por meta a compressao dos “deficits” publicos, a con-
tencio da massa monetaria e a limitacao dos reajustes salariais.
Os resultados, embora inferiores aos que Se esperavam, foram bem
satisfatorios, pois conseguiu-se uma desaceleraciao no ritmo de au-
mento de precos, de 86,6%, em 1964, para 41,1% em 1966, além da
elevacio da taxa do Produto Interno Bruto de 1,69% em 1963, para
449 em 1966.

O segundo Govérno revolucionario ini
marco de 1967, sob condigoes mais favorave:s-, gpesar.de‘ apresentar
a economia sinais de estagnacgdo. A caracteristica prmc:p_al da sua
politica foi seguir a anterior, isto € continuar o combate a inflagio,
mas com o objetivo de promover tambem O desenvol_v:mento t.acc’)n()..
mico acelerado e auto-sustentado. Com determinagio e pertinacia,
conseguiu reduzir a elevagdo dos DPregos, naqugle ano, para 245% e,
em 1968, para 24% (2). Melhores resultados foram conseguidos na
taxa de crescimento do Produto Interno Brufso: 5% em 1967 e 6,5% em
1968, aproximando-se esta ultima das mals altas obtidas em téda

a historia econdémica do Brasil. i

Hoj&! a 'etonomia nacional estd em franca expansao. As pers- §
pectivas para 1969 sdo. bem animadoras, gragas as providéncias
governamentais ultimamente tomadas. possibilitadas pelos térmos
do Ato Instituciomal n® 5, consistimdn T TMITRNGG, &, Wik, 8
TEOTRa) A . paeie: A TRENNRE, A0s hundes de \)&tﬁﬁe}mm@&\ﬁm B

S0l @ Winendeipel, 2 redugho em 10% das despesas-com a dispensy &
funcionarios publicos ocj & B
eXecucio orcamentsri 0sos e a nova disposigio “adota_dﬁ. para a
de modo a ficar a, tudo visando a redugao_ do “deficit” publico,

em torno dos NCr$ 800 milhdes, que representard
TR T T »
(2) Entre janeiro ¢

vida no Estado gga
ano passado foi de

iniciou seu mandato em

it

€ agbsto do corrente ano a alta acumulada do custo de
Guanabara foi de 14,7%, enquanto que em igual perfodo do
17,5% (Jornal do Brasil de 6 Set 69).
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cérca de 1% do Produto Interno Bruto (PIB). (3) Esse ‘“deficit”,
em relacio ao PIB, sera mais de cinco vézes menor do que o veri-
ficado em 1963, um ano antes da Revolucdo (4). A par dessas medidas,
o Govérno também esta vivamente empenhado na reduc¢ao do custo
do dinheiro pela diminuicdo da taxa dos juros sobre os-empréstimos
bancarios, com vistas a estimular as atividades produtivas gue neces-
sitam de financiamentos para sua implantacio, buscando assim,
no dizer do Ministro Hélio Beltrao, ‘“socios do desenvolvimento em
lugar de agiotas do desenvolvimento”. Frutificadas tédas estas pro-
vidéncias, espera-se para o corrente ano uma taxa de crescimento
superior & do ano passado, devendo situar-se em torno de 7%, uma
das mais elevadas do mundo atual.

8. CONCLUSAO

A inflacdo, qualguer gue seja, é um mal, porque nig se conhece
pais que se tenha desenvolvido a custa de processo inflacionario.
Se a inflacio monetaria propiciasse o desenvolvimento economico,
nao haveria nacao pobre no mundo. Sem duvida, esta é uma afirma-
cao axiomatica, tendo-se em vista o direito que tém os governadores
de emitir dinheiro.

Ha quem pense que a inflacdo pode contribuir para o crescimento
real de um pais, por ser um mecanismo de poupanca forgada, nao
obrigatoriamente a custa da redugdo do padrio de vida, mas atraveés
de uma distribuicio do incremento do produto nacional, tomando
dos consumidores em beneficio dos investidores. Isto €, na verdade,
um reflexo que pode ocorrer num setor, mas nio na economia global,
pois como disse Roberto Campos, a inflacio também tende a deses-
timular os investimentos em itens de infra-estrutura caracterizados
por precos rigidos, como energia, transporte e comunicacoes, deslo-
cando a propensdo a investir para os setores dotados de flexibilidade
de precos e de rentabilidade imediata, alem de gerar uma despro-
porcio no desenvolvimento industrial, ja que as industrias de bens
de capital, por necessitarem de longo periodo de manutengao, passam
a ter rentabilidade relativamente menor do que as industrias leves.
O aparecimento de taxas negativas de juros € outro modo de ocasio-
nar ma locacio de investimentos. Esses desequilibrios induzidos pela
inflacio tendem a amortecer ou até mesmo sufocar a taxa de cres-

cimento. i g
Mas a inflacdo nfdo é o tnico mal de que pode sofrer uma econo-
mia. Graves sio também a pobreza, a estagnacado, o desemprégo e

(3) Segundo o Senhor Ministro da Fazenda, o Govérno nio emitiu papel-
moeda éste ano, até o fim do més de agodsto (Jornal do Brasil de 7 Set 69).

(4) .O Orgamento para 1970 prevé uma Despesa total de NCrs$ 17.650.000.000,00
e uma Receita total de NCr$ 16.831.000.000,00, ficando um “Deficit” orcamentario
de 820 milhdes, que devera representar cérca de 0,75% do PIB (Orgamento para
1970 — Ministério do Planejamento e Coordenagido Geral).
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.a ma distribuil’;éo da renda nacional. Por isso, as medidas anti-
mfla(:ionzirias adotadas nao devem agravar os outros zn;xlovs da eco-
Namia, pyj decorrem as maiores dificuldades aos economistas para
10rmu1arem Seus planos de combate a inflacio, dentro do contexto

da €Conomip nacional.

No Brasil, 5 inflacao tem sido cronica. Sua origem 1.'(‘!11(3}1?-3 ao
Deriodo Imperi:n_ a_tr;;,vés dos quase ininterruptos ‘deficits” orca-
mentarios de uma estrutura de estilo colonial. Dado seu compor-
tamento Prolongado na ecconomia do Pais, o povo parece que _f°i
levado g S€ acostumar com ela. Entretanto, nas épocas em que esteve
DPrestes 5 atingir g form'a de inflacio galopanie ou hiperinflacao,
Berou crigeg econémicas, politicas e sociais, com tal gravidade, que
eXigiy Providéncias cora}osas para combaté-las. Isto nos robustece

z} crenca, ge due é muito mais facil entrar no Droca-sso_mflacionario
do que gaj, déle, porque, ninguém se iluda, todo remédio empregado
contra g inflacig ¢ amargo. |

Qualquer luta antiinflacioniria também é impopular. Assim, 08
EOvernos Voltados para a demagogia politica e coriejadores da sim-
patia dg Povo, o que fagzem é agravar o processo, através de obras -
de Tachaqg, Visando a autopromocio.

Aos governantes, conscientes da sua missio de bem ser\{ir_, cabe
a‘responsabilidade de promover o bem-estar social da colet1v1dz}de.
§obre éles recai o énus da impopularidade, quando tomam medidas
Ge longo alcance e de repercussées profundas, como ¢ o caso de
‘iOdO Combate 5 inflacio. Para tornar mais compreensiveis tais me-
e ‘mbrescindivel uma preparagio psicolégica do povo, através
L divulgacs, de dados objetivos, de facil entendimento. De acdrdo
(;Zn} 2 forma ge Combate, “gradualista” o “de dhotne”, o efeites

Siduaig nllaciondrics, se TTIOTTATR™N, THAK B DEH, Shemin s

me.mm N
QAR Ay, (st&\\\.\m\\imem\:@ WoHNGMICo |

To 4 .
e emiéﬁ):ng:o de 1?62 24 margo de 1964, estivemos prestes a sc;:frer_'@
Hen ¥ I‘everteruma Inflacio galopante. Para conter injclalmeRg e;
. SSTOLCO extraprap s JCo80: 8 elevagho dos pregos, fol prehsh L
b ‘ e ey nario, desencadeado pelos dois governos revoluc °“-c—
“Om os sepying rePresentativa do custo de vida poderia ser tragada,
b, 1963, g Dtes dadog: 43,2% em 1961, 55,3% em 1962, 80,6% sorl

: » 45,4% em 1965, 41,1% em 1966, 24,59 em 1967
ol c;.')utro dado auspicioso, é a retomada do creSCimf:;lBtO:
5 44;130 Interno Bruto: 1,69 em 1963, 3,19 em 4,
s 44% om 1966, 5.0% em 1967 e 8,5% em 1968. (5)

2hual do incremento populacional de 899, o CreScis

foi ge 1.4% em 1963, de 0,1% em 1964, de 0,99 em 1955, de-
€M 1967 e de 356 em 19G8.
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Prevé-se para o corrente ano a reducdo da taxa inflacionaria
para 20%, com nova queda para 15% em 1970, chegando a 10%
em 1971.

Hoje, gracas & nova mentalidade governamental imperante no
Pais, a taxa inflacionaria estd muito abaixo da média verificada
nos ultimos quinze anos e com tendéncia para declinar cada vez
mais. O surto inflacionario residual encontra-se sob absoluto con-
trole, nao apenas como requisito a propiciar um processo auto-
sustentavel de desenvolvimento, como para a realizacio dos obje-
tivos de progresso social. Nao temos duvida que a perdurar a acio
firme e decidida do Govérno, daqui por diante o espantalho
da inflagdo perderda gradualmente sua fisionomia negativa na eco-
nomia nacional, para nossa ftrangiiilidade interna, para a conso-
lidagio do nosso crédito externo e para um crescente desenvolvi-
mento integrado da economia nacional, permitindo colocar nossa
Patria, em futuro nao distante, entre as nacdes mais présperas da
Terra. E 0 que esperam todos os que, livres das influéncias pernicio-
sas externas, trabalham por um BRASIL GRANDE.
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